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¿Ante un cambio de paradigma? 

Términos del Intercambio 

Términos del Intercambio: miden la evolución relativa de los 

precios de las exportaciones y de las importaciones de un país. 

 

Tesis sobre la tendencia al deterioro de los términos 

de intercambio: formulada Sir Hans Singer y por Raúl 

Prebisch a principios de la década de 1950. 

 

En su formulación original, esta tesis combinaba dos hipótesis: 

 
a) el efecto negativo de la inelasticidad-ingreso de la demanda de materias 

primas sobre los términos de intercambio de los países 

en vías de desarrollo y,  

 

b) las asimetrías en el funcionamiento de los mercados laborales del “centro” y 

de la “periferia” de la economía mundial. 4 
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¿Ante un cambio de paradigma? 

Términos del Intercambio 
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¿Ante un cambio de paradigma? 

Altos precios a productos del agro 
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2002-2006: suba de precios 

10 

Los precios reales de los alimentos han mostrado un suave y 
continuo incremento desde 2002 que duró hasta fines de 2006 

Existe consenso acerca de las causas del incremento de precios  

1) Aumento del 
ingreso per 

cápita en países 
en desarrollo. 

2) Caída de los 
stocks 

mundiales. 

  

Relación 
ajustada 

stock/consumo, 

3) Depreciación 
del dólar.  

4) Demanda 
industrial no 

habitual. 

“Los sospechosos de siempre” 
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b) Caída de los stocks mundiales. 
Ajustes en relación stock/consumo 

“Los sospechosos de siempre” 



2002-2006: suba de precios 
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c) Depreciación del dólar 

“Los sospechosos de siempre” 



2002-2006: suba de precios 
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d) Demanda industrial no habitual 

Etanol  

US 2001/2006: 
+199,8% (uso 

interno de maíz 
destino etanol)1 

Biodiesel   

UE 2001/2006: 

+ 440,3% (producción 
biodiesel)2 

“Los sospechosos de siempre” 

1: http://www.ers.usda.gov/Briefing/Corn/Gallery/Background/CornUseTable.htm 

2: http://www.ebb-eu.org/stats.php#  

http://www.ers.usda.gov/Briefing/Corn/Gallery/Background/CornUseTable.htm
http://www.ebb-eu.org/stats.php
http://www.ebb-eu.org/stats.php
http://www.ebb-eu.org/stats.php


5 etapas en la evolución de precios 
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2007 – 2010: La montaña rusa 

 Enero 2007 - Junio 2008: SUBA 
 

 Julio 2008 - Diciembre 2008 BAJA 
 

 Enero 2009 - Junio 2010 LEVE SUBA 
 

 Julio 2010 - Diciembre 2010 SUBA 
 

 Enero 2011 - ?? 
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La “herencia” descripta de los años 2002 al 2006 plantearon 

una situación frágil para el mercado de granos generando una 

situación de fuerte inestabilidad. 
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2007 – 2010: La montaña rusa 
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La “herencia” descripta de los años 2002 al 2006 plantearon 

una situación frágil para el mercado de granos generando una 

situación de fuerte inestabilidad. 
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2007 – 2010: La montaña rusa 
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¿Cómo se explican estas 

variaciones? 

¿Mediante los fundamentales o hay 

que tener en cuenta otros factores? 
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2007 – 2010 

Etapa 1: Enero 2007 - Junio 2008: SUBA 
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2007 – 2010 

Etapa 1: Enero 2007 - Junio 2008: SUBA 
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2007 – 2010 

Etapa 1: Enero 2007 - Junio 2008: SUBA 
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2007 – 2010 

Etapa 1: Enero 2007 - Junio 2008: SUBA 
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Respuestas de política (base 77 países 

– a mayo 2008 – FAO) 

 

 50% redujeron o eliminaron 

aranceles a la importación de 

alimentos. 

 55% subsidios al consumo o 

controles de precios. 

 25% restricciones a las 

exportaciones  (cuantitativas o 

arancelarias). 

 25% incrementó stocks para subir la 

oferta doméstica. 

 Solo el 16% no implemento ninguna 

medida.  
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2007 – 2010 

Etapa 1: Enero 2007 - Junio 2008: SUBA 
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2007 – 2010 

Etapa 1: Enero 2007 - Junio 2008: SUBA 
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2007 – 2010 

Etapa 2. Julio 2008 - Diciembre 2008: BAJA 
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2007 – 2010 

Etapa 2. Julio 2008 - Diciembre 2008: BAJA 
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2007 – 2010 

Etapa 2. Julio 2008 - Diciembre 2008: BAJA 
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2007 – 2010 

Etapa 2. Julio 2008 - Diciembre 2008: BAJA 
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2007 – 2010 

Etapa 2. Julio 2008 - Diciembre 2008: BAJA 
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2007 – 2010 

Etapa 2. Julio 2008 - Diciembre 2008: BAJA 
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2007 – 2010 

Etapa 3. Enero 2009 - Junio 2010 LEVE SUBA 
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2007 – 2010 

Etapa 3. Enero 2009 - Junio 2010 LEVE SUBA 
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2007 – 2010 

Etapa 4. Julio 2010 - Enero 2011 SUBA 
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2007 – 2010 

Etapa 4. Julio 2010 - Enero 2011 SUBA 
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2007 – 2010 

Etapa 4. Julio 2010 - Enero 2011 SUBA 
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2007 – 2010 

Etapa 4. Julio 2010 - Enero 2011 SUBA 
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2007 – 2010 

Etapa 5. Enero 2011 - ¿? 
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2007 – 2010 

Etapa 5. Enero 2011 - ¿? 
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2007 – 2010 

Etapa 5. Enero 2011 - ¿? 
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Hoja de ruta 

1° 
•¿Ante un cambio de paradigma? 

2° 

•± 2002 suba de precios: factores 

•2007 – 2010  

3° 

•¿Qué esperar? 

•¿Cómo adaptarse? 

41 



Parte 3: ¿Qué esperar y cómo adaptarse? 
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1° Mayor volatilidad 
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Mayor a 7% 
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Parte 3: ¿Qué esperar y cómo adaptarse? 
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1° Mayor volatilidad 

 

2° Favorables Términos del Intercambio 

 

3° Altos precios de los commodities 
 

 



Parte 3: ¿Qué esperar y cómo adaptarse? 
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- Información. 

 

- I+D. Incorporación de tecnología. Agricultura sustentable. 

 

- Señales de precios 

 

- Programas focalizados de seguridad alimentaria.  

 

- Acceso a los  mercados / reducir restricciones al comercio. 

 

- Mercados de futuros / estrategias de gestión de riesgo 
 

 


